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TRICH YEU: PHAP LUAT VIET NAM PA CO NHUNG CO' SO PHAP LY CO' BAN DPE DIEU CHINH
TIEN MA HOA

I. SU LUNG TUNG CUA CO QUAN NHA NUGC cO THAM QUYEN CUA VIET NAM POI VO1
CONG NGHE CHUOI KHOI VA TIEN MA HOA

Cong nghé chudi khdi (blockchain) va tién ma hda (cryptocurrency) la nhitng khai niém dang thu hat sy
guan tam rong rai khéng chi trong cong dong ky thuat va tai chinh ma con md réng sang nhiéu linh vuc
nhu san xuat - cung ng, y t€, gido duc, tai chinh - ngan hang, logistics va nhiéu linh vuc khac trong
hé thGng kinh té€. ! Bén canh dd, bdi day la mot cd hdi dau tu cdi md va da dang nén cac du an cong
nghé chudi khdi va tién ma hda dugc hinh thanh ngay cang nhiéu, tir dé tao nén su da dang cho ngudi
dung va su bién chuyén lién tuc trong thi trudng.

Khéng ndm ngoai lan séng phat trién toan ciu nay, Viét Nam |a mdt trong cac thi trudng céng nghé
chudi khéi va tién ma hoéa s6i dong bac nhat. Theo mot s6 thdng ké vao ndm 2022, Viét Nam 1a mot
trong 5 qudc gia di dau vé Cong nghé chudi khdi véi gan 17 triéu ngudi sé hitu tién ma hda va cd hon
200 du &n céng nghé chudi khdi hoat ddng trén nhiéu linh vuc khac nhau.?

M3c du cho su phat trién va tdng trudng nhanh chéng cua cong nghé chudi khoi va tién ma hoéa, tuy
nhién cdng déng phap luat qudc té van chua hinh thanh mot tiéng ndi chung vé ban chét clia ching.
Theo d6, trong khi mot s6 qubc gia da cong nhan tién ma hda la mét loai tai san hoac mét phuaong tién
thanh todn chinh thirc trong 1anh thé thi hé théng phap ludt cia mot s6 qudc gia khac van chua coéng
nhan tinh hdp phap cua d6i tugng nay. Su bat cap nay da dat ra nhiéu van dé phulc tap vé viéc xay
dung khung phép Iy cho ti&n ma hoéa va cong nghé chudi khdi trong tirng qudc gia bao gom ca Viét Nam.

Viéc xay dung nén khung phép ly cho cong nghé chudi khdi va tién ma hda doi hoi su’ hiéu biét sau sic
vé tinh dac thu va tiém nang clda ching. Mac du phap luat dan su Viét Nam da cé nhirng ché dinh co
ban vé tai san va céng ddng luat gia da cd nhitng quan diém xung quanh tién ma hda va cdng nghé
chudi khéi, tuy nhién cc cd quan cé thdm quyén van con gdp nhiéu thach thic trong viéc dua ra cac
quyét sach phu hgp cho cac ddi tugng nay.

1 Xem Luu Anh Nguyét, Ngé Anh Phuong va Pham Thj Thu Hoai, Xu hudng ting dung céng nghé chudi khdi trong linh
vuc dich vu tai chinh va nhiing védn dé dat ra, Tap chi Kinh té€ tai chinh Viét Nam s8 3/2022, ddng tai tai website
https://mof.gov.vn/webcenter/portal/vclvcstc/pages r/l/chi-tiet-tin?dDocName=MOFUCM236172

2 Xem Nhi Anh, Viét Nam cé hon 16,6 triéu ngudi sé hitu tién ma hda, ding thd hai ASEAN sau Thai Lan, Tap chi
dién t&r Vneconomy, dang tai tai website: https://vneconomy.vn/viet-nam-co-hon-16-6-trieu-nguoi-so-huu-tien-ma-
hoa-dung-thu-hai-asean-sau-thai-lan.htm
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Thuc té&, trong van dé xac dinh tién ma hoa |a tai san, cd quan cé thdm quyén da cb su ling ting va
mau thuan khi dp dung phap luat dé diéu chinh. Bon cir sau day 1a 2 su kién lién quan dén tién ma héa
ma cac cd quan nha nudc da cé nhitng nhan dinh khong théng nhat:

(i) Trong vu khiéu kién quyét dinh truy thu thué do dng Nguyén Viét C khdi kién Chi cuc trudng Chi
cuc T va Cuc trudng Cuc T ngay 15/6/2017, trong khi cong van s6 4356/BTC-TCT cua B6 Tai
chinh gui Cuc thué tinh Bén Tre ngay 01/4/2016 cho rang tién ky thuat sd (tién ma hoa theo
bai vié€t nay) la tai san thi ban an s6 22/2017/HC-ST ngay 21/9/2017 cta Toa an nhan dan tinh
Bé&n Tre da bac bo quan diém nay va cho réng viéc Bd Tai chinh ban hanh céng van s 4356/BTC-
TCT mac nhién c6ng nhan tién ky thuat s6 la hang hda, xép vao loai hinh hoat dong kinh doanh
thuong mai va phai chiu thué€ |la khong dung.3

(i) Trong vu an hinh su vé toi cudp tién ma hda, vao ngay 16/5/2023, Toa an nhan dan TP H6 Chi
Minh da tuyén phat an chung than déi vdi cac bi cdo H6 Ngoc Tai, Tran Ngoc Hoang va cac hinh
phat khac ddi véi cac dong pham theo khodan 4 Diéu 168 cla BO luat hinh su' s6 100/2015/QH13
do Qudc Hoi théng qua ngay 27/11/2015, dudc slra d8i, b6 sung ndm 2017 ("Bd luét Hinh
su"). Tai vu an nay, H6i dong xét xir ("HPXX"”) da dung gia tri tién Viét Nam Doéng dudc quy
déi tur s6 tién ma& hoéa bj cudp dé€ lam cdn c& &n dinh khung hinh phat va xac dinh thiét hai ma
cac bi cdo phai bdi thudng, tuy nhién HDXX khéng lam rd dugc rang tién ma hda cb phai 13 tai
san hay khong.*

C6 thé thdy, qua cac vu viéc néu trén, tién ma hoéa va cong nghé chudi khdi van 1a cac van dé con gay
tranh c&i va cd quan cé thdm quyén khé xac dinh phap ludt ap dung |én d8i tugng nay.

Do d9, tai bai viét nay, nhdm tac gia tap trung phan tich cac co sd phap ly cg ban cla Viét Nam ma cg
quan nha nudc cd thdm quyén cé thé cén ci dé diéu chinh cac hoat ddng lién quan dén tién ma hoda
cling nhu x(r ly cac hoat déng phi phap phat sinh trudc khi nhitng quy dinh phap luat chuyén biét cho
cac doéi tugng nay dudc ban hanh.

II. CAC CO SO PHAP LY CO BAN HIEN HANH CUA VIET NAM MA CO QUAN NHA NUGC CO THAM
QUYEN CO THE AP DUNG PE PIEU CHINH TIEN MA HOA.

1. Phap luat vé dan su

Vao nam 2006, trudc khi Bitcoin, dong tién ma hoa dau tién, ra dgi, thé gidi da cé mot déng "tién ao"
mang tén PED (Project Entropia Dollar) trong tro chai dién tr cé tén Project Entropia. Dong PED la dan
vi tién té cla trd chdi nay, vai ty gid quy ddi 1a 10 PED/1 USD. Ngudi chai cé thé giao dich cac "tai san
40" bang d@dng PED va quy d&i ching sang USD hoéc ngudc lai, theo dé nhiéu thuong vu bidng ddng PED
da tao ra Igi nhuan Ién dén hang tram nghin USD cho ngudi chai.>

3 Xem Ban &n so thdm s8: 22/2017/HC-ST ngay 21/9/2017 cua Toa an nhan dan tinh Bén Tre vé viéc khiéu kién
quyét dinh truy thu thué, tai website: https://congbobanan.toaan.gov.vn/2ta51734ticvn/chi-tiet-ban-an

4 Xem Hai Duyén, Chu muu cudp Bitcoin tri gia 37 ty dong linh an chung than, Bao dién tir Vnexpress, dang tai tai
website: https://vnexpress.net/chu-muu-cuop-bitcoin-tri-gia-37-ty-dong-linh-an-chung-than-4605936.html

5> Xem Khuyét danh, Dung thé ATM rut tién théat tir thé gidi game, Bao ngudi lao dong dién tlr, dang tai tai website:
https://nld.com.vn/cong-nghe-thong-tin/dung-the-atm-rut-tien-that-tu-the-gioi-game-149833.htm
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Tudng tu nhu phap luat dan su hién hanh, phap luat dan su tai thGi ky nay cling quy dinh tai san bao
gém 4 loai la vét, tién, gidy td cd gid va quyén tai san.® Va nhu mot 18 tat yéu, cd quan cb thdm quyén
da rat kho khan trong viéc ti€p can dong tién PED, mot loai "tai sdn ao", la tai san theo phap luat Viét
Nam.” Tai th&i diém dé, nhiéu y kién d& nhin nhan "tai san a0" ndi chung, va ddng tién PED ndi riéng,
Ia quy@n tai sadn.8 B4i I&, ddng tién nay, véi ban chét 1a cac doan ma may tinh, khdng thé cam nhéan rd
rang bang ngii quan, nhung cé thé tham gia vao cac giao dich dan su va tri gid dugc bang tién phap
dinh.° Tién ma hda, vdi 18p ludn tudng tu, c6 cd s d& xem xét nhu mot loai quyén tai san trong phap
luat dan su hién hanh.

V& mat cdu tao, ngudi khai tao s& tu thiét k& tién ma hoéa hodc tao Iap ching tir viéc phat trién mdt nén
tang blockchain d& cé sdn.1® Theo do6, ngudi khai tao st dung cac ngdn ngif 1ap trinh thich hgp dé viét
ra cac quy tac va thuat toan dé tao 14p nén céac tién méa hoda cho cac muc dich cu thé. V3i cdu tao nay,
tién ma hda phu hdp véi quy dinh vé chudng trinh may tinh,!! va cé thé dudc luu thdng trong céc giao
dich quyén tac gia theo phap luat sé h{tu tri tué.1?

Thuc té, cac giao dich tién ma hoéa van dang dién ra lién tuc va gid tri ctia tién ma hoéa d& dudc chiing
minh thdng qua kha n8ng chuyén d8i chiing thanh tién phap dinh ngay tai cac san giao dich.13 Tinh gia
tri nay cla tién ma hoa cling da dugc khdng dinh bang ban an sd thdm cla vu an cudp Bitcoin nhu dé
cép tai Muc I, khi HDXX st dung gid tri ctia s tién phap dinh quy déi tir s6 tién ma héa dé xac dinh hinh
phat cho bi cdo, cling nhu danh gia thiét hai thuc té cta bi hai.

¢ Diéu 163 cua BO luat Dan su sé 33/2005/QH11 do Qudc HOi thdng qua ngay 14/6/2005 va Diéu 105 cua Bo luat
Dan su s6 91/2015/QH13 do Qudc hdi thong qua ngay 24/11/2015 ("Bo luat Dan sy 2015").

7 Xem Hung Hai, Tai sén trong game dugc nhin nhdn nhung chua bdo hd, Bao dién tlr Vnexpress, dang tai tai website:
https://vnexpress.net/tai-san-trong-game-duoc-nhin-nhan-nhung-chua-bao-ho-1531076.html

8 Xem Nguyén H&ng, B6 Thuong mai muén céng nhén tai sdn do, Bao dién tir Vnexpress, ddng tai tai website:
https://vnexpress.net/bo-thuong-mai-muon-cong-nhan-tai-san-ao-1519066.html

Xem TS. Tran Lé HONng, Tai san o - tir nhén thic dén bao hé, Tap chi Luat hoc s6 7/2007, dang tai tai website:
https://thegioiluat.vn/bai-viet-hoc-thuat/TAI-SAN-AO-TU-NHAN-THUC-DEN-BAO-HO-4829/

Xem Ths. Ls. Pham Thanh Binh, Cé nén céng nhén "tai san do" la mét loai tai san?, dang tai tai website:
https://thegioiluat.vn/bai-viet-hoc-thuat/co-nen-cong-nhan-tai-san-ao-la-mot-loai-tai-san-90/

° Xem TS. Tran L& HONng, Tai san do - tur nhén thidc dén bao hé, Tap chi Luat hoc sd 7/2007, dang tai tai website:
https://thegioiluat.vn/bai-viet-hoc-thuat/TAI-SAN-AO-TU-NHAN-THUC-DEN-BAO-HO-4829/

Xem Ths. Ls. Pham Thanh Binh, C6 nén céng nhén "tai san ao" la mét loai tai san?, dang tai tai website:
https://thegioiluat.vn/bai-viet-hoc-thuat/co-nen-cong-nhan-tai-san-ao-la-mot-loai-tai-san-90/

10 Xem Allie Grace Garnett, Chip Stapleton & Vikki Velasquez, What you need to know to make your own
cryptocurrency, Investopedia, dang tai tai website: https://www.investopedia.com/how-to-make-a-cryptocurrency-
5215343

11 Xem Piéu 22.1 cla Luét S8 hitu tri tué s6 50/2005/QH11 do Quéc hdi théng qua ngay 29/11/2005, dudc stra déi,
bd sung theo tirng thdi diém (“Luat S& Hifu Tri Tué”) quy dinh "Chuong trinh méy tinh 1a tdp hop céc chi dan duoc
thé hién dudi dang lénh, ma, ludc dd hodc dang khéc, khi gdn vao mét phuong tién, thiét bi dudc van hanh bdng
ngén nglt Iap trinh may tinh thi cé kha nang lam cho may tinh hoac thiét bi thuc hién dugdc coéng viéc hodc dat dugc
két qua cu thé. Chuong trinh mdy tinh dudc bdo hé nhu tédc phdm vén hoc, du dugc thé hién dudi dang m& ngubn
hay ma may"

12 Xem Diéu 6.1 va Diéu 20.1 cha Luat S& Hiu Tri Tué.

13 53n giao dich tién ma hoa Coinbase hudng din cu thé cach thirc dé ngudi diing chuyén ddi tién m& hoa thanh tién
mat tai website: https://help.coinbase.com/en/coinbase/trading-and-funding/buying-selling-or-converting-
crypto/how-do-i-sell-or-cash-out-my-digital-currency
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V@i cdc cd sd trén, tién ma hda céd cac dic diém cua mot dbi tugng cua quyén sé hitu tri tué va tri gia
dudc béng tién, day cling la cac déc diém co ban cua quyén tai san theo phap lut dan su.t4

Nhin chung, di mudn hay khéng, y nghia kinh t& cla tién ma hoa la diéu khéng thé phi nhéan. Theo
danh gid cha nhédm tac gia, trong bdi canh chua cé quy dinh ddc thu cho tién ma héa, cé quan c6 thdm
quyén cb thé &p dung cac quy dinh vé quyén tai san dé diéu chinh cac giao dich vé tién ma hda, cling
nhu x{r ly cac van dé phat sinh lién quan theo quy dinh vé quyén tai san.

2. Phap luat vé thué

PéEn n8m 2022, PricewaterhouseCoopers (PwC), mdt trong b6n tip doan kiém toan hang dau thé gidi,t>
da ghi nhan c6 han 30 quéc gia da ap dung cac chinh sach thué Ién cac ngudn thu nhap phat sinh tlr
tién ma hda, v8i mirc thué suét dao dong tlr 10% dén han 30%.16 Ngoai ra, nha dau tu cé thé phai
chiu thém mot khodn thué gia tri gia tdng trén mdi giao dich tién ma& hoa lién quan.

Theo thng ké tir CoinMarketCap, téng vén hda thi trudng clia tién ma héa hién tai dat 1,210 ty USD,
con s8 nay da tirng vugt méc 2,900 ty USD vao thdi diém cudi ndm 2021.17 Trén tap chi Nikkei Asia,
Viét Nam d3 xac 1&p vi tri hang dau trong s6 10 qudc gia thanh vién Hiép hdi Dong Nam A vé hoat dong
giao dich tién ma hda.'® Trong khoang thgi gian tir thang 7/2021 dén thang 6/2022, Chainalysis, mot
nén tang di liéu vé blockchain, d& ghi nhan téng gia tri cia cac giao dich mua ban tién ma hoa tai Viét
Nam |én dén 112,6 ty USD,19 tuong dudng vdi hon 27.5% GDP cua Viét Nam vao thdi diém ndm 2022.20
C6 thé théy, viéc kiém soat va thu thué trén céac giao dich nay sé& tao ra mét ngudn thu quan trong cho
ngan sach qudc gia.

Hién nay, cac hoat dong kinh doanh lién quan dén tién ma hoéa & Viét Nam thuc t& vin dang ton tai
dudi nhiéu hinh thic khac nhau, cé thé k& dén nhu hoat ddng “dao” tién ma hda; md san giao dich tién
ma hoa; phat hanh tién ma hdéa mdi (ICO); hoat dong dau tu va mua ban tién ma hoa; dich vu méi gidi,
tu van va phan tich thi trudng tién ma hda; cac hoat dong lién quan viéc xay dung va phat trién nén
tang blockchain; hodc cac hoat ddng kinh doanh khac. M&c du hién tai chua cd khung phap ly cu thé
cho tién ma hoda va cac hoat déng kinh doanh lién quan, tuy nhién mot s6 hoat dong kinh doanh tién

14 Xem Diéu 115 cua Bd luadt Dan su 2015 quy dinh "Quyén tai san la quyén tri gid dugc bdng tién, bao gém quyén
tai san doi vdi doi tugng quyén sd hitu tri tué, quyén s’ dung dat va cac quyén tai san khac".

1> Xem Will Kenton, Khadija Khartit & Melody Kazel, What Are the Big 4 Accounting Firms? Definition and Critique,
Investopedia, Investopedia, dang tai tai website: https://www.investopedia.com/terms/b/bigfour.asp

16 Xem PwWC, PwC annual global crypto tax report 2022, dang tai tai website: https://www.pwc.com/gx/en/financial-
services/pdf/global-crypto-tax-report-2022.pdf

Xem Trong Pat, Cac nudc dang danh thué nhu thé nao vdéi ngudi dau tu tién ma héa?, Bao Vietnamnet, dang tai tai
website: https://vietnamnet.vn/cac-nuoc-dang-danh-thue-the-nao-voi-nquoi-dau-tu-tien-ma-hoa-2046561.html

17 58 liéu nay dugc |8y tai Bi€u dd tién dién tir toan cau vao lic 16:51 cla trang CoinMarketCap, website vé tién dién
tlr theo d6i gid dugc tham khao nhiéu nhat trén thé gidi dang tai tai https://coinmarketcap.com/vi/charts/

8 Xem Dylah Loh, Thailand and Vietnam emerge as ASEAN crypto trading hot spots, Nikkei Asia, dang tai tai website:
https://asia.nikkei.com/Spotlight/Cryptocurrencies/Thailand-and-Vietham-emerge-as-ASEAN-crypto-trading-hot-
spots#:~:text=Thailand%20recorded%20%24135.9%20billion%?20in,tokens%2C%20which%?20it%20frowns%20u
pon.

1% Xem Ha Thanh, Giao dich tién 4o tai Viét Nam vugt mdéc 112 ty USD/nam, Bao dién tlr Kinh té & D6 thi, dang tai
tai website https://kinhtedothi.vn/giao-dich-tien-ao-tai-viet-nam-vuot-moc-112-ty-usd-nam.html

20 Vao ndm 2022, GDP Viét Nam udc dat 409 ty USD, s6 liéu dugc 18y tai bai viét Nam 2022: Quy mé nén kinh té
Viét Nam tang hon 10 Ildn, 1én muc 409 ty USD, dang tai tai website: https://www.gdnd.vn/kinh-te/tin-tuc/nam-
2022-guy-mo-nen-kinh-te-viet-nam-tang-hon-10-lan-len-muc-409-ty-usd-715446 .
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ma& hda cé nhitng diém tucng ddng nhat dinh vdi cac hoat ddng kinh doanh da dudc quy dinh trong phap
luat vé thué thu nhap. Bdn c nhu cac hoat ddng mua ban tién ma hoéa mang ban chat tugng dong vdi
cac hoat ddng mua ban hang héa, theo dé cd quan nha nudc cé thdm quyén cd thé xem cac thu nhép
tlr viéc mua ban tién ma hoéa 1a mét loai thu nhép tir viéc mua ban hang héa théng thudng dé |am cd sd
tinh thué.2! Thuc té, vao ndm 2016, BS Tai chinh d& c6 quan diém hudng dan réng tién ma hoéa 1a mot
loai hang hoa, cho nén nha dau tu phai nop thué thu gia tri gia tang va thué thu nhap ca nhan/thué thu
nhap doanh nghiép ddi véi hoat ddng mua ban déi tugng nay.22

Bén canh do, trén phudng dién xem xét tién ma hoa nhu moét loai hang hoa, muc thué suat ap dung cho
thu nhap tinh thué tir hoat dong mua ban tién ma hda déi véi ca nhan la dao dong tir 5% dén 35% ,va
d8i vai doanh nghiép 1a 20%.23 DPéng thdi, cac cd nhan hodc t8 chic nay cd thé phai chiu mdc thué gia
tri gia téng la 8% hodc 10% trén mdi giao dich lién quan.24 Mirc thué sudt nay, nhin chung, tudng déng
vGi mc thué suat dugc ap dung Ién cac ngudn thu nhap phat sinh tir tién ma hoda tai cac qubc gia khac.

Nhu vy, trong thdi diém chua cd mot sic thué riéng biét, cd quan cé thdm quyén cé thé tam thdi ap
dung cac quy dinh vé thué thu nhap va thué gia tri gia tdng hién hanh dé& quan ly va thu thué cho céc
hoat dong kinh doanh tién ma hda lién quan. Diéu nay sé tranh that thoat cho ngan sach nha nudc,
song ddng thdi vAn dam bao quyén Igi va Igi ich clia cdc nha d4u tu trong linh vuc nay.

3. Phap luat hinh su

Tai phién tda so thd&m cla vu an cudp bitcoin ngay 16/5/2023, ngoai cac hanh vi dung vii luc nhdm
chiém doat tién ma hoa, Hoi ddng xét x(r d5 xem xét gia tri clia s6 tién VND dugc quy ddi tir s6 tién ma
héa bi cudp dé dua ra an phat d6i v8i cac bi cdo. Trong do, HOi ddng xét x&r d& ap dung diém a, khoan
4, Didu 168 cuia BO ludt Hinh su, tic c6 hanh vi chiém doat tai san tri gia 500.000.000 ddng trd 1&n, dé
tuyén phat mic an tu chung than vdi bi cdo H6 Ngoc Tai va bi cdo Tran Ngoc Hoang. Can luu y thém
rang, xét vé khia canh luat hoc, tdi cudp tai san la téi danh xdm pham dén quan hé& nhan than va quan
hé sd hitu tai san.2> Nhu vay, vdi quyét dinh néu trén, Toa an da cong nhan tinh gia tri cla tién ma
hda va gian tiép khang dinh réng tién ma hda Ia ddi tugng cla quyén sé hitu. Diéu nay, khdng chi la
mot tién 1€ quan trong cua nén tu phap khi xét x{r cac té6i danh xam pham quyén s& h{tu tién ma hoa,
ma con 1a moét ca sd dé€ cd quan cé thdm quyén cb thé phap dién hda tién ma hda trd thanh mot loai tai
san theo phap luat Viét Nam.

Ngoai tdi cudp tai san, mot s6 tdi danh theo phap luat hinh su cé thé dugc ap dung khi cé hanh vi pham
toi lién quan dén tién ma hda nhu:

(a) Toi rua tién

21 Xem Diéu 3.1(a) cua Luat Thué€ thu nhap cé nhan s6 04/2007/QH12 do Qudc HOi thdng qua ngay 21/11/2007,
dugc slra d6i, b8 sung theo timng thdi diém ("Luét Thué& thu nhap Ca nhan") va Diéu 3.1 cla Ludt Thué thu nhap
doanh nghiép s6 14/2008/QH12 do Qudbc Hoi thong qua ngay 3/6/2008 ("Luat Thué thu nhap Doanh nghiép").
22 Xem C6ng vén sG 4356/BTC-TC ngay 1/4/2016 cla B6 Tai Chinh vé viéc hudng dan quan ly thué ddi véi hoat dong
mua, ban tién ky thuat s6 (tién ma hoda theo bai viét nay), dang tai tai website https://thuvienphapluat.vn/cong-
van/Thuong-mai/Cong-van-4356-TC-TCT-2016-quan-ly-thue-doi-voi-hoat-dong-mua-ban-tien-ky-thuat-so-
363325.aspx

23 Xem Diéu 22.2 cua Luat Thué thu nhap Ca nhan va Diéu 10.1 cha Luat Thué thu nhap Doanh nghiép.

24 Xem Diéu 8.3 clia Luat Thué gia tri gia tdng s6 13/2008/QH12 do Qudc hdi théng qua ngay 3/6/2008, dugdc sira
d6i, b& sung theo tirng thdi diém va Diéu 1.2(a) cua Nghi dinh s6 44/2023/ND-CP ngay 30/6/2023 cla Chinh Phu.
25 Xem Dinh Van Qué, Binh luén B ludt Hinh su’ ndm 2015, Nxb. Thong tin va truyén théng, Ha NGi, 2019, tr.15.
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V&i dic tinh &n danh, phi tap trung va phat trién khéng ngling, cac giao dich tién ma héa da va dang |a
"manh dat hira" dé€ tdi pham Igi dung thuc hién rira tién. Theo mdt s théng ké, tir ndm 2017 d&n ndm
2021, tdi pham d& thong qua tién ma hoéa dé hgp phap gan 33 ty USD ngudn tién bat hogp phap.26 O
Viét Nam, vao ndm 2022, cac dai biéu Quéc Hoi d& nh&dn manh nguy cd Igi dung tién m3 hda dé rua
tién, déng thdi d& xuat bé sung loai d8i tugng nay vao du an Luat phong, chéng rira tién (sira ddi).2”

Theo phap luat hinh su, viéc tham gia truc ti€p hodc gian ti€p vao giao dich tai chinh, ngén hang hoac
giao dich khac nhdm che gidu ngudn g&c bat hgp phap cua tién, tai sdn do minh pham téi ma ¢ 1a hanh
vi rlira tién.28 Tuy nhién, phap luat hinh su khéng quy dinh r6 rang vé cac "giao dich khac", do doé cé
cd s dé xac dinh rédng cac giao dich bang tién ma héa hodc c6 ddi tugng la tién ma hoa la "giao dich
khac" theo quy dinh nay va hanh vi hdp phap dong tién "ban" thdng qua cac giao dich tién ma hoéa dugc
xem la pham toi rira tién.

Nhu vay, trong b6i canh chua cé cac quy dinh phap luat diéu chinh, cdc cé quan cé thdm quyén cd thé
han ché&, ngdn chdn va x ly cdc hanh vi rira tién bang tién ma hda bdng quy dinh hién hanh cta phap
luat hinh su.

(b) Téi tai trg khung b6

Vao thang 5/2020, Vién Nghién ciru Hoa binh, Bao luc va Khung bd cua Philippines da dua ra canh bao
V& cac giao dich tién ma héa nham tai trd cho hoat ddng cua cdc nhém khing bé c6 quan hé vai t6 chirc
tu xung Nha nudc HOi gido (IS) tai ving dao Mindanao, mién Nam Philippines.2® MGi day, vao thang
2/2023, mot phu nit séng tai Thanh phd New York thuéc Hoa Ky da bi budc téi tai trg khing bd véi hanh
vi chuyén tién ma hoéa dén cac vi Bitcoin clia nha thau quan su Malhama Tactical nhdm gay quy cho viéc
hudn luyén cac phan tir cuc doan Hayat Tahrir al-Sham (HTS).30 C6 thé thay, viéc tai trd khing bé bang
tién ma hoéa van dang |a van dé de doa d&n nén an ninh cla thé gidi.

Phap luat hinh su quy dinh ngudi nao huy ddng, hd trg tién, tai san dudi bat ky hinh thiic ndo cho t6
chirc, cd nhan khing bd thi pham tdi tai trg khiung b8.31  Theo d6, vdi kha néng quy d6i thanh tién phap
dinh, hinh thic tai trg tién ma héa cho c& nhan hodc td chic khing bd cling thudéc pham vi dinh t6i cla
toéi danh nay.

26 Xem Du Lam, RUa tién bdng Bitcoin, Bdo Vietnamnet, ddng tai tai website: https://vietnamnet.vn/rua-tien-bang-
bitcoin-i418574.html

27 Xem Trinh Kim Chi, Tién do, tai sdn do vdn ndm ngoai su didu chinh ctua phép luét, sbv.gov.vn, dang tai tai website:
https://www.sbv.gov.vn/webcenter/portal/vi/menu/fm/ddnhnn/nctd/nctd chitiet?leftWidth=20%25&showFooter=f
alse&showHeader=false&dDocName=SBV525615&rightWidth=0%25&centerWidth=80%25& afrLoop=2522620575
6696466# %40%3F afrlLoop%3D25226205756696466%26centerWidth%3D80%2525%26dDocName%3DSBV5256
15%261eftWidth%3D20%2525%26rightWidth%3D0%2525%26showFooter%3Dfalse%26showHeader%3Dfalse%2

6 adf.ctrl-state%3Dg521ntftf 9

28 Piéu 324.1(a) cta BO luat Hinh su.

2% Xem Tri V&n, Céc nhém khing bé Bbéng Nam A ding tién do, Bdo Can Thd, dang tai tai website:
https://baocantho.com.vn/cac-nhom-khung-bo-dong-nam-a-dung-tien-ao-a123015.html

30 Xem Aaron Katersky, New York City woman charged with financing terrorist groups in Syria through cryptocurrency,
ABC News, dang tai tai website: https://abcnews.go.com/US/new-york-city-woman-charged-financing-terrorist-
groups/story?id=96818461

31 Piéu 300 cua B6 luat Hinh Su.
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(c) T6i danh bac

Vao ndm 2022, Cdng an tinh Hai Dudng da triét phd dudng day danh bac ¢ quy md 2000 ty béng tién
ma& héa, theo db cac d6i tudng da thuc hién viéc danh bac va té chirc danh bac bang hinh thirc d&t cudc
USDT (mdt loai tién ma hda co ty gia chuyén d&i 1a 1 USDT tudng ducng véi 1 D6 la My).32

Phap luét hinh su quy dinh ngudi nao danh bac trai phép dudi bat ky hinh thiic nao dudc thua béng tién
hay hién vat tri gia tir 5.000.000 VND trd |1én thi pham tdi danh bac.3® Theo do, vdi tién |1&€ cbng nhan
gid tri clia tién ma hda tai vu an cudp bitcoin, co quan cé thdm quyén da cd cd sd dé xac dinh hanh vi
st dung tién ma hda dé& ca cudc hodc cac hinh thirc &n thua khéac 1& pham tdi ddnh bac theo phap luét
hinh su.

Ngoai cac téi pham néu trén, trudng hgp phap luat Viét Nam cho phép viéc phat hanh tién ma hoéa (ICO)
dugc ap dung tugng tu nhu viéc phat hanh chirng khodan (IPO), co quan c6 thdm quyén cé thé dua trén
cac tdi danh trong linh vuc chirng khodn theo phap luét hinh su d& b6 sung cac tdi danh d&c thu cho
tién ma hoa.

4. Phap luat vé doanh nghiép va dau tu

Tién m& hoa, vai dac diém khan hiém va bién ddng gid manh, cing véi cd ch& bdo méat cao va kha néng
kiém soat giao dich trén dién rong, da trd thanh mot kénh dau tu h&dp dan khong thé bd qua dsi véi nha
dau tu trén thé gigi, bao gom ca Viét Nam.3* Cac hoat dong dau tu kinh doanh tién ma hda tai Viét
Nam hién nay dang dién ra rat sdi n6i, khong thé khéng ké& dén la viéc hinh thanh trang web kinh doanh
tién ma hda hoac san kinh doanh tién ma héa; huy dong v6n thong qua phat hanh tién ma héa (ICO);
hoat dong cho vay ngang hang (peer-to-peer lending),....

Trudc thuc tién trén, phap ludt Viét Nam chua cdng nhan hoat dong dau tu kinh doanh tién ma hoéa la
mot hoat dong kinh té trong hé thdng nganh kinh té Viét Nam,3> tuy nhién cling khong cdm hoat dong
dau tu kinh doanh ddi tugng nay.36 Cé thé thdy réng tién do dang nam trong khoang tréng phap luét
vé dau tu va kinh doanh cua Viét Nam khi khong bi phap luat cam nhung cling khong dudc phap luat
thira nhan.

V& nguyén téc, phap luat doanh nghiép va dau tu Viét Nam quy dinh doanh nghiép/nha dau tu cé quyén
tu do kinh doanh/dau tu cac nganh, nghé ma luat khéng cdm.3? Tuy nhién, trén thuc t€, nha dau tu
phai d6i mat vai rat nhiéu thach thic khi thuc hién thu tuc dang ky thanh 1ap doanh nghiép hodc xin
ch8p thuén dau tu tai co quan dang ky kinh doanh (DPI), cling nhu cé thé bi 4p dung cac ché tai khi
dau tu kinh doanh cac nganh, nghé kinh doanh chua dugc phap luat cho phép.

32 Xem Phudng Thuy, Triét phd dudng déy t6 chic danh bac da cdp quy méb 2000 ty trén khéng gian mang, Céng
thong tin dién tur Coéng an tinh Hai Duadng, dang tai tai website
https://congan.haiduong.gov.vn/Trang/ChiTietTinTuc.aspx?nid=7953

33 Piéu 321.1 cla B luat Hinh su.

34 Xem Thanh Thay, K& hoach hoan thién khung phap ly quan ly tién ao, tién dién tu tai Viét Nam, mof.gov.vn, dang
tai tai website: https://mof.gov.vn/webcenter/portal/vclvcstc/pages r/l/chi-tiet-tin?dDocName=MOFUCM115153

35 Phu luc I clia Quyét dinh s6 27/2018/QD-TTg ngay 6/7/2018 cua Tha tudng Chinh Pha vé viéc ban hanh hé théng
nganh kinh té Viét Nam

36 Piéu 6.1, Phu luc I va Phu luc II cha Luat Pau tu s6 61/2020/QH14 do Québc hdi thong qua ngay 17/6/2020 ("Luat
Pau tu").

37 Xem Diéu 7.1 cla Luat Doanh nghiép s6 59/2020/QH14 do Qudc héi théng qua ngay 17/6/2020, va Diéu 5.1 cua
Luat Bau tu.
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Nhu vay, véi khung phap ly vé doanh nghiép va dau tu hién nay, cac cé quan nha nudc cé thdm quyén
c6 thé cdn cr vao quy dinh vé quyén tu do thuc hién hoat ddng dau tu kinh doanh trong cac nganh,
nghé& ma phéap ludt khéng cdm dé€ linh ddng diéu chinh, cling nhu tao diéu kién phat trién cho cac hoat
dong dau tu kinh doanh tién ma hoa tai Viét Nam. Tuy nhién, trong tucng lai, viéc ban hanh khung
phdp ly dé diéu chinh hoat déng dau tu kinh doanh tién m& hda van 1a mot van dé c&p thiét nhdm dap
Urng kip thgi thuc trang cliia nén kinh té Viét Nam.

5. Phap luat vé chirng khoan

Hoat dong chao ban tién ma hda lan dau ra cong chung (ICO) da trd thanh mét kénh huy dong von
guan trong va day tiém nang trong thi trudng tai chinh toan cau. Trong khdi ASEAN, moét sé qudc gia
da ban hanh khung phap ly cho hoat ddong nay, md ra nhiéu cg héi kinh doanh cho doanh nghiép va tao
nén cg ché bao vé cho cac bén lién quan. Trong s6 dd, Thai Lan va Singapore la hai quéc gia tién phong
trong viéc quy dinh vé hoat déng ICO.

Vao ndm 2018, Uy ban giao dich va chifng khodn Thai Lan d& cong bd mdt dao luat cho hoat dong ICO,
4p dung tUr ngay 16/7/2018.38 Dang chu vy, trudc khi cd khung phap ly nay, t&r ndm 2017, Uy ban d& c
su’ Ging hd viéc ICO va hudng dan rd rang vé viéc ICO phai tudn thd phap ludt chirng khodn hién hanh.3°

Tai Singapore vao ndm 2017, trong b6i canh hoat ddng ICO chua c6 khung phéap ly riéng dé diéu chinh,
Cd quan quan ly tién té cua Singapore (MAS) d& hudng dan r8ng ICO s& dugc xem & mot hinh thirc
chao ban ching khoan va tuan theo DPao luat vé chirtng khoan va Hop dong ky han néu viéc ICO bao
gdm ca viéc chia c8 tlc hodc cac Igi ich kinh t& khac.40

Theo quy dinh clia phap luat Viét Nam, thuat nglt "chirng khoan" lién quan dén viéc xac nhan quyén va
Igi ich hgp phdp cua ngudi sé hitu tai t6 chifc phat hanh.#! Do d6, trong mot sé trudng hop cu thé, tién
ma hoéa cé thé mang tinh chéat kinh té tuong dudng véi chrng khoan theo quy dinh cla phap luét.

V@i dac tinh tuong tu cla tién ma hda va chirng khoan clung véi cac bai hoc kinh nghiém qudc té néu
trén, cd quan nha nudc cé thdm quyén nén can nhic viéc ban hanh mdt phdp |&nh tam thdi dé€ yéu ciu
cac hoat dong ICO phai tudn thi phap luat chifng khodn va dit dudi su gidm sat cta Uy ban chiing
khoan Viét Nam. Diéu nay sé gilp bao dam tinh minh bach, an toan va tuan thu quy dinh phap luat
cua cac doanh nghiép huy dong vén théng qua ICO, dong thdi cling bao vé quyén Igi cla cac nha dau
tu va tao diéu kién d€ co quan nha nudc cd cd ché& quan ly cac hoat déng ICO.

6. Diéu udc quédc té vé dau tu

Vi tinh chat vé hinh va phi tap trung cla tién ma hdéa, nha dau tu cd thé s dung chldng nhu mét khoan
dau tu, badng cach chuyén tién ma héa qua bién gidi va quy ddi ching thanh tai san hdp phap tai qudc
gia ti€p nhéan dau tu. Trong bsi canh nay, cac diéu udc qudc té vé dau tu la mét trong nhirng khung
phap ly quan trong d6i véi viéc st dung tién mé& hoéa dé dau tu xuyén quéc gia, bdi I& ching quy dinh

38 Xem Topp lJirayut Srupsrisopa, The state of ICO regulation in Thailand, Bangkok Post, dang tai tai website:
https://www.bangkokpost.com/business/1510938/the-state-of-ico-regulation-in-thailand

39 Xem TS. Phan Chi Hi&u, TS. Nguyé&n Thanh TU, M6t sé van dé phép Iy vé tai san méa hda, tién m& héa, Nxb. Chinh
tri Qudc gia Su that, 2019, tr. 62

4 Xem TS. Phan Chi Hi&u, TS. Nguyén Thanh TU, M6t s6 van dé phép ly vé tai sén mé& hda, tién m& héa, Nxb. Chinh
tri Qudc gia Sy that, 2019, tr. 106

41 Piéu 4.1, Diéu 4.2 va Diéu 4.3 clua Luat Ching khoan s6 54/2019/QH14 do Qudc HOi thong qua ngay 26/11/2019.
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cac tiéu chuidn bao hd ma quéc gia tiép nhan dau tu phai thuc hién dé& bao vé khoan dau tu ciia nha dau
tu nudc ngoai.

Theo thdng ké tai thdi diém hién tai, Viét Nam da ky két 62 Hiép dinh Bao hd Dau tu Song phuong
("BIT") (trong d6 c6 50 BIT dang c6 hiéu luc) va 26 biéu udc cé Diéu khoan vé Dau tu ("TIP”) (trong
do6 c6 21 TIP dang cd hiéu luc).42 Trong s6 cac diéu udc qudc té nay, Hiép dinh DG6i tac Toan dién va
Tién bd xuyén Thai Binh Duong ("CPTPP”) dudc danh gid 1a mot trong cac hiép dinh thé hién cac cam
két toan dién vé md clra thi trudng trong nudc déi vdi linh vuc thudng mai noéi chung va dau tu nudc
ngoai noi riéng.43

Theo CPTPP, “Khodn dau tu dudc bdo hd” phai la mét khoan dau tu cia nha dau tu nudc ngoai;** phai
dudc thuc hién tai quéc gia ti€p nhén dau tu I3 thanh vién cla hiép dinh; va phai ton tai k& tir khi hiép
dinh co6 hiéu luc.4>

PE dudgc nhan cac cam k&t bdo hd dau tu nudc ngoai clia Viét Nam tai CPTPP, tién ma hda can phai dap
Ung céc dac diém cua dinh nghia “Khoan dau tu dugc bao hd” néu trén.*6 Nhén thdy réng diéu kién vé
thdi diém cé thé dé dang dugc dap (ng nén phan dudi day sé chi Ian lugt dé cap dén cac didu kién tinh
chat cia mot khoan dau tu va diéu kién vé khoan dau tu phai dugc thuc hién tai qubc gia ti€p nhan dau
tu.

(a) Diéu kién vé tinh ch&t cua mét khoan dau tu

Trudc hét, CPTPP quy dinh khoan dau tu la "moi loai tai san" (nguyén van la “every kind of asset”).4’
Viéc str dung cum tr nay cho thdy khoan dau tu cé mot ndi ham tuong déi rong va linh hoat, theo dé
hau hét cac tai san déu cé thé tuong thich véi dinh nghia nay, bao gdm ca "tai san s6" va "tai san vo
hinh".#8  Nhu vay, vdi cac tinh chat phl hgp vai “tai san s6” va “tai san vo hinh”, tién ma hoéa dudc xem
la tai sdn nam trong pham vi dinh nghia khoan dau tu cua CPTPP.

Tuy nhién, viéc dudc xem nhu mot loai tai san van chua du dé tién ma hoéa dugc xac dinh 1a khodn dau
tu theo hiép dinh nay, theo d6 tién ma hoéa can phai théa man mot trong cac tinh chat "cé dic diém cua

42 Xem thém tai website https://investmentpolicy.unctad.org/international-investment-
agreements/countries/229/viet-nam

43 Xem S6 tay FTA, ding tai tai website: https://moit.gov.vn/tin-tuc/thi-truong-nuoc-ngoai/so-tay-fta.html, truy cap
ngay 13/7/2023; va

Xem ThS. Huynh Quéc Khiém, Ldi ich cia Hiép dinh CPTPP db6i véi nén kinh t&€ va linh vuc ngén hang Viét Nam, Céng
thong tin dién t& Vién chién Iugc va chinh sach tai chinh, dang tai tai website
https://mof.gov.vn/webcenter/portal/vclvcstc/pages r/l/chi-tiet-tin?dDocName=MOFUCM144630

44 Theo diéu 9.1 clia CPTPP, nha dau tu nudc ngoai la ngudi mang qudc tich cia moét qubc gia la thanh vién cda hiép
dinh nhung khéng phai la quéc gia ti€p nhan dau tu.

45 CPTPP chinh thic cé hiéu lyc d6i v@i Viét Nam vao ngay 14/1/2019 .

46 Can phan biét giita “Khoan dau tu dugc bao hé” (nguyén van la “covered investment”) va “Khoan dau tu” (nguyén
van la “investment”). Theo Diéu 9.1 cia CPTPP, mét tai san thudéc pham vi clia dinh nghia “Khoan dau tu” theo
CPTPP 13 chua d0 d€ dugc bdo hé ma can phai dap ng ti€p cac diéu kién tai dinh nghia "Khoan dau tu dudgc bao ho".
47 Xem no6i dung CPTPP tai https://trungtamwto.vn/upload/files/noi-dung-hiep-dinh/9.-Investment-Chapter.pdf.

48 Theo diéu 31.1 COng udc Vién 1969 vé Luat Diéu udc québc té, viéc giai thich mot diéu udc qudc té trudc hét sé
dua trén y nghia théng thudng cla tir nglt hodc diéu khoan tai diéu udc qudc té do.

Theo tUr dién Black’s Law Dictionary, tUr “asset” c6 thé bao ham ca “digital asset” (tai san s6) va “intangible asset”
(tai san v6 hinh). Han nita, CPTPP thira nhan hinh thc d4u tu cé thé bao gdm “intangible property”, mét thuét ngit
mang y nghia tudng tu nhu “intangible asset” khi cung chi tai san v6 hinh. Xem Bryan A. Garner, editor in chief.
(2019), Black’s Law Dictionary (11th edition). St. Paul, MN: Thomson Reuters, tr. 145 va 1471.
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mét khoan dau tu”, bao gom:*° (i) cd su’ cam két vé vdn dau tu hodc cac ngudn luc khac; (i) cé ky vong
vé Igi nhuan; hodc (iii) ganh chiu rui ro.30

Lién quan dén dac diém “cd su cam k&t v& v8n dau tu hodc cac ngudn luc khac”, véi kha nidng quy déi
thanh tién phap dinh hodc trao ddi ngang hang vdi cac tai san khac, tién méa hoa dé dang théa man diéu
kién nay. Can luu y rdng, cd quan cé thdm quyén tuy khéng thira nhan tién ma hda Ia tai san nhung
cling khéng cé quy dinh cdm gop v8n bang tién ma hda vao doanh nghiép, ddng thdi tinh gia tri cla
tién ma hda da dudc Toa an thira nhan théng qua vu an cudp Bitcoin dugc dé cap tai Muc I cla bai viét
nay.

D6i véi dic diém “ky vong v& Igi nhuan”, day cé thé dudc xem 1a mot tiéu chi khd mao hd va khé xac
dinh trén thuc té vi chdng lién quan dén viéc danh gia nhan thirc chu quan cua nha dau tu déi vai cac
yé&u t& khach quan cua thj trudng vao thdi diém khoan dau tu dudc thuc hién. Tuy nhién, trong bdi canh
Viét Nam dudc danh gia 1a mot thi trudng tién ma héa ndng dong, viéc nha dau tu cd ly do dé ky vong
veé Igi nhuan khi dau tu tién ma tai nudc ta la hoan toan cd co sa.

V@i déc diém vé "ganh chiu rui ro", cd mét s6 quan diém cho réng tién ma hda kho c6 thé phu hgp véi
déc diém nay khi ching dugc xem la cdng cu tai chinh.5! Trong khi d6, mét s6 quan diém khac lai cho
réang tién ma hda trong da ham cha rdi ro nhdt dinh vi chiing c6 kha nang phai chiu anh hudng bdi
chinh sach cla tirng quéc gia ma ching dudc dau tu.52 Do dé, tai thdi diém hién tai, viéc xac dinh tién
ma hda cé dap Ung diéu kién “ganh chju rui ro” hay khdng s& phu thudc phan 18n vao quan diém cla
cac HoOi dong Trong tai dau tu khi gidi quyét moét tranh chép lién quan (néu co).

(b) Diéu kién vé khoan dau tu phai dugc thuc hién tai quéc gia tiép nhan dau tu

CPTPP d&t ra diéu kién vé mdi lién hé dia ly giita Khoan dau tu va Ianh thé clua quéc gia tiép nhan dau
tu. Day co thé dugc xem la didu kién khoé xac dinh nhat d6i véi tién m3 hda vi ching cé tinh chat vo
hinh va chi ton tai dugi dang dién tr. Cho dén thdi diém hién tai, van chua tirng cd mot tién & hay
phan quyét trong tai nao dudc cac Hoi ddng trong tai dau tu qudc té ban hanh dé cé thé tham chiéu ddi
v@i trudng hgp ddc biét cua tién m3 hoa. DE& dua ra quan diém cho van dé nay, nhém tac gia sé& phan
tich mot vu viéc lién quan dén xac dinh mdi lién hé dia ly giltta khoan dau tu v6 hinh va lanh thé cua
qudc gia ti€p nhan dau tu da dudgc HOi dong trong tai gidi quyét.

49 CPTPP sUf dung lién tir “hodc”, ggi y réng tai san chi cdn dap &’ng mdt hodc hai dic diém thi cling dudc xem la
mot Khoan dau tu.

50 pjdu 9.1 CPTPP quy dinh nhu sau: “B&t ky tai san nao ma nha dau tu sd hitu hodc ki€m sodt mét cich truc tiép
hodc gidn tiép ma cé cac ddc diém cua mbt khodn déu tu, bao gém cac déc diém nhu cam két vé vén déu tu hodc
cac ngubn luc khac, ky vong Vvé& Igi nhudn, hoac ganh <chiu rdi ro.” Xem tai website:
https://trungtamwto.vn/upload/files/noi-dung-hiep-dinh/9.-Investment-Chapter.pdf

51 Theo dd, tai phdn quyét trong tai vu Postova Banka v. Greece, Hdi ddng trong tai vu viéc d3 cho rang rui ro trong
dau tu phai la rai ro lién quan dén viéc van hanh khoan dau tu do, trong khi viéc dau tu vao cac céng cu tai chinh
chi co rui ro vé ty gid do dau cd thi trudng nén khong dugc xem la cé rdi ro dau tu ma la rdi ro thuong mai. Xem
Postova banka, a.s. and ISTROKAPITAL SE v. Hellenic Republic, ICSID Case No. ARB/13/8, cac doan 369 va 371.

Xem Abhik Chakraborty va Rishi Ray, Are Investments in Cryptocurrencies Protected under the BIT regime?, dang
tai tai website: https://www.law.georgetown.edu/transnational-business-center/blog/are-investments-in-
cryptocurrencies-protected-under-the-bit-regime/

52 Xem Madina Dumanova va Klaus Oblin, Cryptocurrency Investors V States: Is Investment Treaty Arbitration

"Ready” For Cryptocurrency Disputes?, dang tai tai website: https://www.mondag.com/austria/fin-
tech/1332440/cryptocurrency-investors-v-states-is-investment-treaty-arbitration-ready-for-cryptocurrency-
disputes
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Cu thé&, H&i d6ng trong tai trong vu kién Abaclat v. Argentina d3 giai quyét tranh chap gitra cdc nha dau
tu va Chinh Phi Argentina vé viéc liéu réng cac trai phi€u chinh phd do Chinh Phd Argentina phat hanh
nhung dudc cdc nha dau tu mua di ban lai bén ngoai Ianh thd Argentina cé dudc xem 1a mét “khoan dau
tu dudc thuc hién trén 1anh thd” cha Argentina hay khéng?

Theo HOi dong trong tai vu Abaclat, d6i véi khoan dau tu thuan tdy mang tinh chat tai chinh, cac tiéu
chi duing d& xem xét 1a ngudn tién (thu dudc tir viéc phat hanh cac cdng cu tai chinh) dudc st dung tai
ngi nao va/hoac cho Igi ich clia ai ma khong xét dén tiéu chi vé naoi cac cong cu tai chinh nay dudc mua
ban hodc chuyén nhugng.>3

Ap dung nhéan dinh trén, cé thé du doan réng tién ma hoéa dudc gilf § dau khong quan trong b&ng viéc
tién ma hda dugc sir dung cho ai va/hodc tai ngi nao. Do d9d, viéc nha dau tu s dung tién ma hoa trén
I3nh thd Viét Nam dé€ ti€n hanh kinh doanh thi sé cé thé dugc xem la khoan dau tu dugc thuc hién trén
Ianh thé Viét Nam.

V@i cac phan tich néu trén, cé thé nhan thdy CPTPP cé vai tro tiém nang trong viéc cung cp khung phap
ly cho hoat déng dau tu nudc ngoai bdng tién ma hoa tai Viét Nam. Tuy nhién, viéc giai thich va ap dung
cac diéu khoan nay ctia CPTPP con can phai chG dgi cac tién 1é xét xUr chia cac Hoi dong trong tai dau tu.
Mac du vay, cac nha 1ap phap c6 thé tham khao cic quan diém trén dé thic ddy qua trinh phap dién
hoa tién ma hoa trong hé thong phap luat Viét Nam. Bdi I€, trong thdi ky h6i nhap va toan cau hda hién
nay, viéc dua ra cac chinh sach minh bach va tuan thd cadc cam két quéc té la mot trong nhitng phuaong
cach hitu hiéu nhit dé thu hit su quan tdm cla cdc nha dau tu nudc ngoai mong muén dau tu vao thi
trudng day tiém nang cua Viét Nam.

VI. K&t luan

Téng két lai, phap luat Viét Nam d& cd cac cd sé phap ly cd ban dé co quan c6 thdm quyén ap dung va
quan ly tién ma hdéa. Diéu nay sé phan nao bdo ddm su diéu chinh va giam sat hoat déng lién quan dén
tién ma hda cta Nha nudc, gép phan vao viéc dam bao an ninh tai chinh va bao vé quyén Igi cia ngudi
dan va cac td chirc

Vdi tinh hinh phat trién nhanh chéng va dd phdc tap cua thi trudng tién ma hdéa, viéc ap dung phap luét
hién hanh van dodi hdi su linh hoat va diéu chinh lién tuc d& dap (ng céc thach thirc mdi. Cac nha lap
phap can ti€ép tuc nghién clu va xay dung khung phap ly chuyén biét, tao diéu kién thuan Igi cho su
phét trién bén vitng cla tién ma hoéa, cling nhu cdng nghé chudi khdi trong nén kinh t&€ s&. Viéc nay
can c6 su hdp tac chdt ché giifa cac co quan cé thdm quyén va cdng déng chuyén gia dé bao dam cac
quy dinh chuyén biét vé tién ma hda dugc ban hanh hiéu qua, dong thdgi tao diéu kién thuan Igi cho su
phat trién va (’ng dung cua chlng trong nén kinh té& s cua Viét Nam.

Nhiéu tac gia®*
(thudéc Herman, Henry & Dominic)

53 Xem Abaclat and Others v. Argentine Republic, ICSID Case No. ARB/07/5 (formerly Giovanna a Beccara and Others
v. The Argentine Republic), Decision on Jurisdiction and Admissibility (August 4, 2011), doan 374.
54 Nhom tac gia bao gbm: Dang M. Tri, Dang M. Phuong, Tran H. Thai, Nguyén H. Hiéu va Nguyén Hoang N. Anh.
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